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1.2

2018 2017
13,044,761,115.49 100% 8,885,748,337.71 100% 46.81%
9,659,244,071.80 74.05%| 5,710,277,069.65 64.26% 69.16%
2,857,432,539.50 21.90%| 2,738,234,630.29 30.82% 4.35%
502,621,023.50 3.85% 419,408,647.10 4.72% 19.84%
25,463,480.69 0.20% 17,827,990.67 0.20% 42.83%
8,004,449,790.72 61.36%| 3,986,048,367.30 44 .86% 100.81%
1,577,482,524.71 12.09%| 1,703,754,316.33 19.17% -7.41%
77,311,756.37 0.59% 20,474,386.02 0.23% 277.60%
2,857,432,539.50 21.90%| 2,738,234,630.29 30.82% 4.35%
502,621,023.50 3.85% 419,408,647.10 4.72% 19.84%
25,463,480.69 0.20% 17,827,990.67 0.20% 42.83%
12,964,425,785.74 99.38%| 8,804,749,760.37 98.89%% 47 .24%
80,335,329.75 0.62% 80,998,577.34 0.91% -0.82%
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10%

9,659,244,071.80| 6,752,887,971.36| 30.09% 69.16% 70.05% -0.37%
2,857,432,539.50| 2,684,695,455.42| 6.05% 4.35% 5.19% -0.74%

502,621,023.50| 325,978,743.60| 35.14% 19.84% 27.84% -4.06%
8,004,449,790.72
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2017 6

739,500.00

2.2

2017
329,523.86

51%
277,372.94
52,150.92

110731042

739,500.00

2017 6 30

277,372.94

52,150.92

4=2+3

329,523.86

5=1-4*51%

571,442.83
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3.1.3 2018
2018 80.21 79.46
0.94% 2018 11.73
9.97 17.62%
2018 2018
794,621.14 802,086.76 0.94%
575,780.27 557,881.24 -3.11%
27.54% 30.45% 2.91%
99,690.18 117,254.15 17.62%
3.2
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2018
100,773 2017 86,443 16.58%
2018 77.30
22 .36% 2.27
16.58%
18 2018
20%

2018

[ ” 1 . Og
2.32 53%
109%

2018

2 2015
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2018 PPP
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2017
87.64%

2018
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47.84% 28.35%
60.49%
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4.2.1

2015

9,356 4,973 46.84% 8.63%
92,869 56,402 39.27% 85.66%

2015
6,188 3,012 51.32% 5.71%
108,412 64,387 40.61% 100.00%
28,017 16,963 39.45% 27.61%
66,221 42,938 35.16% 65.26%

2016
7,230 3,264 54 .86% 7.13%
101,469 63,165 37.75% 100.00%
135,585 90,621 33.16% 86.74%
13,923 9,459 32.06% 8.91%

2017
6,802 4,655 31.57% 4 _.35%
156,310 104,735 33.00% 100.00%
116,792 92,715 20.62% 76.92%
27,334 20,640 24 .49% 18.00%

2018
7,720 3,504 54.62% 5.08%
151,846 116,859 23.04% 100.00%
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12 /40




2018
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4.2.2.3

2015 2018
2017

51% 55%

4.2.2.4 2017-2018
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99.65% 79.45%
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BOT %
13,366.55 | 8.80% 38.39%
BOT
13,636.36 | 8.98% 5.29%
+ BT
7,951.17 | 5.24% 31.49%
4,320.14  2.85% 21.61%
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11,322.71
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88,116,222.53

160,211,313.69

9,339,311.13

169,550,624.82

17 /40

78,734,538.00




[ 1 0.00% 10.50%-22.73% 13.19%
[ ] 2019 2023
17.43% -49.24% 2016-2018
*105% 5% 5% 5%
b.
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33,859.80 10,389.16  18,756.67
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90,816,086.82 49,948,847.75
( ) 50,736,106.06

6 2018 9.29
64.02% -11.51 673.37%
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41,213.52

9,318.87

7,516.81

14,514.76

865.83

73,429.79

-12,268.85

-102,706.27

-48,481.44

-42,179.54

-7,299.86

-4,621.80

-14,154.23

-231,711.99

-20,960.31

-12,327.94

-3,157.01

-41,588.60

-78,033.86

-14,576.35

-250,892.41

2018
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9,586.69

23/40

18,819.64
320.03
-1,510.01
-1,351.48
-4,959.41
41,213.52
2018




2018 42,179.54

2018
BOT BT BO

2018
12,327.94 3,157.01 20,960.31
36,445.26

24 /40

2T R1BYOCOADRIRIERT 1BARAARFARE H RNRT 4BZ 251 T.] &2TRET A 1 180 729N 0D EARADATPIRC4 U T4 T



2018

6.2
2018 92,857.78 2017
64.02% -115,074.49 , 673.37%
2018 2017
92,857.78 56,612.34 64.02%
-115,074.49 20,069.77 -673.37%
961,548.57 388,330.91 147.61%
2018
1 2018 12 2018 12
2017 7
51%
2018 1-11 51%
2018 12
100%
2017
7-12 51%
2017 2018
2018 100%
2018 2017
25.39%%
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2018 2017
135,239.97 107,855.17 25.39%
2018
2018 2017 2017 7-12
2017 2018

2018
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13.34% 18.24% 2018
2017 21.12%

PPP
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2018 2017
2.11
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2018

2018
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%

%

%

109,618.35 9.52 111,919.49 11.47 124,037.64 19.34
45,613.50 14.47 39,026.59 11.11 50,856.50 18.97
22,760.68 12.16 40,530.21 6.31 32,643.37 6.27

2018 7 5

[ ” 5 . 01
72.16%
9.28%
2018 7 5
2018 7 27
501,000,001.00
2018 9 25

2018
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9.2

2018
4 30 [2018]
000493 1,527,384.38

2018
2018 4 30 2018 4
30 5.68 2017
22,485.00 2018 4 30 79,285.00
104,600.00 104,600.00
33.38 33.38
112,114.01 108,083.66
90.37 185.43
5,776.17 5,776.17
10,000.00 10,000.00
232,613.93 228,678.63
562.30 562.30
79,285.00 79,285.00
20,720.50 20,720.50
100,567.81 100,567.81
132,046.12 128,110.82
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2018 3 8 2018 3 8
2018 3 8 2018 3 8 2018 10 12
10.3
2018  3-9
2018 S5 18 9 17
344 400 6.5%
2018 10 12 20%
40%
2019
12 31

38740




2018

2018
2018 3 60% 1.00
600
600 1 60%
2018  3-9
-728.77 60%
-437.26 2018 9 60%
162.74
2018 10 20% 200
54.25 145.75
2018 10-12 -320.90
40% -128.36 2018 9
40% 108.49
-108.49 -19.87
2018
-437.26 + -108.49 =-545.75
20% 54.25 145.75
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9.05

1.12 7.93
11,207.20 79,314.97
93,651.46 | 148,478.43 | 11,207.20 | 79,314.97 | 6,835.16 | 144,772.57
BOT BOT
BT
2018 P64)
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	1．年报第四节的“主营业务分析”部分，营业收入构成表格中对公司主营业务的划分与第三节的“报告期内公司从事的主要业务”部分及第四节的“概述”部分（以下简称“文字描述部分”）不一致。表格中未对环保业务分产品进行披露，文字描述部分缺少对电工器械制造及通风机械制造业务的描述。第四节的“公司实物销售收入是否大于劳务收入”部分未披露环卫车辆等环卫装备的销售量、生产量、库存量的情况。请你公司根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第2 号——年度报告的内容与格式（2017 年修订）》的相关规定，补充披露环...
	【回复】
	1.1、第三节的“报告期内公司从事的主要业务”部分
	电工器械制造业务
	通风机械制造业务
	1.2、第四节的“主营业务分析”部分
	（1）营业收入构成
	（2）占公司营业收入或营业利润10%以上的行业、产品或地区情况
	（3）公司实物销售收入是否大于劳务收入

	2．年报披露你公司因同一控制下企业合并将长沙中联重科环境产业有限公司（以下简称“中联环境”）纳入合并范围，并追溯调整于2017年确认对中联环境商誉57.14亿元。请你公司说明商誉初始确认的计算过程和依据，初始确认过程中是否已充分识别中联环境拥有但未在单独报表中确认的无形资产等可辨认资产和负债。
	【回复】
	2.1、商誉确认的依据
	2.2、商誉计算过程
	2.3、可辨认净资产是否识别充分
	3．年报显示，2018年中联环境实现营业收入80.21亿元，较2017年增长24.80%；实现净利润11.73亿元，较2017年增长54.5%。请你公司对比中联环境实际经营数据（包括主营业务构成、占比、毛利率、实现净利润等）与重组收益法评估过程中净利润预测情况及重组报告书中披露的相应内容，说明各指标是否存在较大差异，变动趋势是否与行业变动趋势一致，如存在差异或不一致，请说明原因及合理性。
	【回复】
	3.1、中联环境实际经营数据与预测数的对比
	3.1.1、中联环境2018年经营数据的预测数据
	3.2、与行业的发展对比
	据中国汽车研究中心关于环卫车辆销量的统计，2018年全国各类环卫车辆的销量为100,773台，较2017年同期的86,443台增长16.58%。
	2018年，中联环境经营相对平稳，实现环卫装备销售约77.30亿元，较上年同期增长22.36%，实现环卫装备销量约2.27万台，较上年同期增长20.9%，略高于行业16.58%的增速。主要是中联环境作为环卫装备的龙头企业，市场竞争力强（连续18年处于国内行业市场份额第一的位置，2018年市场占有率超过20%），增速略快于同行业的其他企业。
	综上，中联环境2018年的经营情况与行业变化趋势基本保持一致，与评估师的盈利预测也基本保持一致，不存在较大差异。
	4．年报显示，你公司2015年非公开发行股份收购的宇星科技发展（深圳）有限公司（以下简称“宇星科技”），报告期实现净利润1.09亿元，较2017年的2.32亿元下降53%，业绩承诺期结束后首年业绩即下滑。业绩承诺期内，宇星科技业绩承诺实现比例约为109%。请你公司：
	（1）说明宇星科技业绩承诺期结束首年业绩显著下滑的具体原因，自承诺期至2018年度的营业收入截止性测试情况，是否符合《企业会计准则》的规定；
	（2）说明宇星科技2015年以来主营业务收入构成内容、占比和变化情况，毛利率的变化情况和波动原因；
	（3）说明宇星科技2015年以来前五大客户销售和变化情况。
	【回复】
	4.1、说明宇星科技业绩承诺期结束首年业绩显著下滑的具体原因，自承诺期至2018年度的营业收入截止性测试情况，是否符合《企业会计准则》的规定。
	（1）宇星科技业绩承诺期结束首年业绩显著下滑的具体原因
	2018 年，国家实施金融去杠杆以及PPP项目严控风险，使得政府的 PPP 的投资增速出现大幅回落，PPP项目融资面临央行缩表、财政严监管、金融监管收紧等不利形势，导致整个环保治理行业受到较大的影响，从事环保治理业务的主要企业经营业绩出现了不同程度的下滑或放缓。
	宇星科技的业务涵盖环境在线监测、水治理、大气治理等，2017年水和大气治理业务占比为87.64%。
	在水治理领域，碧水源、东方园林、铁汉生态等国内主要企业2018年的营业收入及净利润均有不同程度的下降。2018年，碧水源的净利润同比下降47.84%，东方园林的净利润同比下降28.35%，铁汉生态的净利润同比下降60.49%。
	在大气治理领域，龙净环保、清新环境等国内主要企业2018年的营业收入及净利润也受到了不同程度的影响。2018年，清新环境的净利润同比下降15.94%。
	2018年，宇星科技的水、大气治理业务由于受到PPP、金融环境等行业系统性风险的影响，相关业务大幅下滑。同时，公司主动刹车、主动缩收、主动调整，虽然公司的营业收入等会受到一定的影响，但公司的经营风险得到有效控制。
	综上，宇星科技2018年实现净利润1.09亿元，较2017年的2.32亿元下降53%，主要是受经济环境及行业政策的相关影响所致，与行业的变化趋势基本保持一致，不存在较大差异。
	（2）自承诺期至2018年度的营业收入截止性测试情况，是否符合《企业会计准则》的规定
	公司自承诺期至2018年度的营业收入截止性测试情况，符合《企业会计准则》的规定。
	公司各类收入截止性测试情况如下：
	环境监测设备销售：公司通常会在环境监测设备发货、取得第三方运输单据、客户签收单等资料，已经收到销售货款或预计与该销售相关的经济利益很可能流入公司，且相应的销售成本能给可靠的计量情况下，确认环境监测设备销售收入。本公司在2018年度1-12月收到以前年度客户退货金额53.15万元、占2017年环境监测设备销售收入0.38%，2019年1-4月累计年度收到客户退货金额36.03万元、占2018年环境监测设备销售收入0.13%。环境监测设备销售收入截止性节点单据明确，跨会计年度的退货金额不大、占比较低，...
	环境治理工程:公司通常会计期末按照完工百分比发确认收入，完工进度以取得业主方认可的、经第三方（监理或造价咨询机构）确认的进度为准，并根据以上工程进度并结合公司成本预算和成本执行单复核账面收入成本额。环境治理工程业务未发生在2018年冲回以前年度已确认大额收入、2019年冲回2018年及以前年度大额收入、成本的情况，环境治理工程营业收入截止性测试情况良好。
	提供运营服务:公司的运营服务合同通常约定公司在规定时间内、向客户提供约定的运营服务，服务的实施通常与时间高度相关。公司通常按照时间进度、服务收费标准在会计期末确认当期的运营服务收入。
	综上，宇星公司2018年营业收入确认取得了充分、有效的证据，未发生大额跨期退货、冲减收入的情况，营业收入截止性测试情况良好，符合《企业会计准则》的要求。
	4.2 说明宇星科技2015年以来主营业务收入构成内容、占比和变化情况，毛利率的变化情况和波动原因；
	4.2.1 宇星科技2015年以来主营业务收入构成内容、占比和变化情况如下：
	4.2.2 毛利率的变化情况和波动原因：
	4.2.2.1 环保治理业务毛利率逐年下降，符合行业趋势
	同行业从事水治理的铁汉生态、博天环境、岭南股份等公司，以及从事大气治理的清新环境、龙净环保等公司，2015年——2018年历年相关业务毛利率基本呈逐步下降趋势。
	宇星科技2015年环保治理项目较少、业务收入规模比较小，毛利偏高不具有代表性；宇星科技2016年开始积极拓展流域污水治理、河道整治等水治理有关业务，并逐步进入大气治理领域。
	宇星科技环境治理业务毛利率逐年下降，既有市场竞争原因，也有公司竞争策略及风险控制策略调整的原因。
	市场竞争原因。宇星科技公司从事的水治理、大气治理等环保治理类业务都有比较多的竞争对手：如水治理行业有博天环境、东方园林等上市公司，大气治理行业有龙净环保、清新环保等上市公司；行业竞争原因导致宇星公司环保治理业务毛利率逐步下滑。
	公司自身原因。宇星科技为获取更多订单，在大气治理业务采用价格竞争策略，主要项目毛利率偏低：以2018年获取的中国某重汽公司、厦门某客车涂装线voc治理项目，以及重庆某造纸烟气治理项目，毛利率均在6%左右；为控制水治理业务垫资及回款风险，在获取项目时通常采用“背靠背”模式转移风险、由供应商承担垫资、过程管理、质量管理等风险，此类业务通常毛利率在5%左右。
	另外，2018年宇星科技为本公司下属全资子公司上风环保公司承建环保产业园，因考虑该项目系集团内部纯建造项目（宇星科技单体报表确认收入利润、合并报表抵消），不需要公司垫资或承担较大的风险，故公司定价较低，但收入分类仍归入治理类项目，故拉低了整体毛利率。
	市场竞争原因，以及宇星科技自身的竞争策略及风险控制策略，导致公司的环境治理业务毛利率逐年下降，整体毛利率水平逐步向行业趋同。
	4.2.2.2 监测设备毛利率下降原因
	之前对客户应收款信用政策较为放松，催收力度不足。为控制回款风险，重组完成后，宇星科技加强了客户信用审批管理，对回款差的客户减少、甚至停止发货销售，这导致公司环境监测设备业务2016年、2017年出现了大幅度下滑。
	重组完成之后，盈峰公司整合宇星科技公司的生产流程，特成立子公司上风环保为宇星科技供货，为适应客户需求，进一步提升产品质量，选用更高品质的原材料，导致成本上升；另外，环境监测设备业务规模的下降，也使得公司在采购议价上处于劣势，在一定程度上造成生产成本的上升。
	上述水质监测、大气监测、污染源监测等三类环境监测设备销售收入，2017年、2018年分别占当年环境监测设备总收入的比重为99.65%、79.45%；虽各类环境监测设备监测因子不同会造成销售价格有一定不同，但整体上仍反映出因市场竞争加剧原因导致产品销售价格下降，并进一步导致毛利率下降。
	宇星科技自身重组调整原因，以及市场竞争原因，导致环境监测设备毛利率出现了下滑。
	4.2.2.3 监测运营业务毛利率基本稳定
	宇星科技2015年至2018年监测运营业务规模维持在6,000万元——8,000万元之间，除2017年因集中改善过往历年投入的运营设备及增补试剂，满足环保监管政策升级需要投入成本而导致2017年毛利率下滑外，其他年度毛利率在51%——55%之间，未发生大的变化。
	4.2.2.4 2017-2018年宇星科技公司主要客户和项目毛利率情况
	注：2018年前五大客户中，广东上风环保科技有限公司毛利率5.29%，远低于公司其他项目平均毛利，主要系该项目系集团内部纯建造项目，不需要公司垫资或承担较大的风险，故公司定价较低；中国环境监测总站毛利率21.61%，低于其他项目平均水平主要系由于该项目体量较大，包括建设和运营两部分业务，公司为了获得市场，取得该项目的运营权，在建设期毛利率有所让步，导致总体毛利率低于其他项目。
	由上表可见，宇星科技公司2018年主要收入项目除个别特殊情况外，毛利率与2017年基本保持稳定，故业绩的下滑更多来自于基于收缩战略对订单的谨慎选择。
	4.3 说明宇星科技2015年以来前五大客户销售和变化情况
	宇星科技2015年——2018年历年前五大客户及占比情况如下：
	宇星科技公司2015年—2017年环境监测设备销售分别占当年营业收入的85.66%、65.26%、8.91%；公司2015年前五大客户均为环境监测业务客户；2016年前五大客户有2名为环境治理业务，2017年前五大客户均为环境治理业务。
	宇星科技完成重组后，为了控制销售风险，加强了客户信用审批；对回款差的客户，公司减少、甚至停止发货销售，这导致公司环境监测设备业务规模出现大幅度下滑；另外，环境治理业务单项合同金额大、单项业务不同且不具有多年连续性，也导致公司历年前五大客户变化比较大。
	5．年报披露，你公司2016年现金收购的广东亮科环保工程有限公司（以下简称“亮科环保”）2017年及2018年均未达成业绩承诺。你公司预测亮科环保2019年至2023年收入增长率分别为17.43%、-49.24%、5%、5%及5%，报告期未对相关商誉计提减值。请你公司：
	（1）说明亮科环保商誉减值测试的过程与方法，包括但不限于可收回金额的确定方法、收入增长率等重要假设及关键参数的依据及合理性；
	（2）结合该公司主要合同或在手订单情况，列示未来几年亮科环保的预计自由现金流量表；
	（3）说明减值测试过程中是否已充分考虑了相关减值迹象，并说明报告期未计提商誉减值的原因及合理性。
	【回复】
	5.1、说明亮科环保商誉减值测试的过程与方法，包括但不限于可收回金额的确定方法、收入增长率等重要假设及关键参数的依据及合理性。
	（1）亮科环保商誉减值测试的具体过程如下：
	（2）可收回金额的确定方法
	根据《企业会计准则第8号-资产减值》，资产存在减值迹象的，应当估计其可收回金额。可收回金额应当根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。
	资产的公允价值减去处置费用后的净额，应当根据公平交易中销售协议价格减去可直接归属于该资产处置费用的金额确定。不存在销售协议但存在资产活跃市场的，应当按照该资产的市场价格减去处置费用后的金额确定。资产的市场价格通常应当根据资产的买方出价确定。在不存在销售协议和资产活跃市场的情况下，应当以可获取的最佳信息为基础，估计资产的公允价值减去处置费用后的净额，该净额可以参考同行业类似资产的最近交易价格或者结果进行估计。截至年度报告出具日，企业按照上述规定仍然无法可靠估计资产的公允价值减去处置费用后的净额的，应...
	公司管理层经充分分析，截至年度报告出具日，商誉相关资产组不存在销售协议价格和活跃的资产交易市场，也无同行业类似资产的最近交易价格或结果，所以商誉减值测试方法采用收益法测算预计未来现金流量，即资产组和资产组组合的可收回金额根据其不包含非经营性资产及负债、期初营运资金、溢余资产及付息负债后的经营性长期资产（资产负债表全部资产负债项目-非经营性资产及负债-期初营运资金-溢余资产-付息负债=经营性长期资产）所产生的预计未来经营性现金流量折现计算。
	（3）重要假设及其合理理由
	5.2、结合该公司主要合同或在手订单情况，列示未来几年亮科环保的预计自由现金流量表；
	（1）截止2018年年末，亮科环保在手大额订单情况如下：
	由于亮科环保自身规模较小、资源有限，在大额订单获取方面与同行业竞争对手相比处于竞争劣势，同时环保治理工程也具有一定的波动性，结合过去三年的营业收入情况，亮科环保管理层预测2020年及以后年度营业规模维持在1亿元左右，在专业领域做精、做细，不过多追求业务规模。2019年在手订单可确认收入18,756.67万元加上其他可获取的合同订单，2019年预计总收入为20,088.51万元。
	（2）未来几年亮科环保的预计自由现金流量表：
	5.3、说明减值测试过程中是否已充分考虑了相关减值迹象，并说明报告期未计提商誉减值的原因及合理性。
	6．年报显示，你公司2018年实现合并报表净利润9.29亿元，同比上升64.02%，实现经营活动产生的现金流量净额为-11.51亿元，同比下降673.37%，且报告期内各季度经营活动现金流量差异较大。请结合你公司的产品销售情况和信用政策等，说明净利润与经营活动产生的现金流量净额差异较大并且变动趋势不一致的具体原因。
	【回复】
	6.1、净利润与经营活动产生的现金流量净额差异
	公司2018年度合并报表归属于上市公司股东的净利润92,857.78万元，同比增长64.02%；经营活动产生的现金流量净额-115,074.49万元，同比下降673.37%。归属于上市公司股东的净利润与经营活动产生的现金流量净额差异250,892.41万元，造成二者差异的报表因素如下：
	造成公司2018年度合并报表归属上市公司股东净利润与经营活动产生的现金流量净额产生较大差异，差异的原因大致分为三类：
	第一类 经营性因素
	（1）未付现成本费用、预收、应付等增加2018年经营活动产生的现金流量72,563.96万元，其中未付现成本费用主要包括以下内容：
	（2）经营性资产增长及商业保理等因素，加大了公司2018年度合并报表归属于上市公司股东的净利润与经营活动产生的现金流量净额之间的差异。
	其中应收票据、应收账款、分期销售一年内到期应收款、存货、预付款、经营性资金占用等科目增长，主要是公司环卫装备及环卫服务业务规模增长带动的。公司2018年营业收入130.45亿元，同口径同比增长15.31%；因业务规模增长，合并报表范围前述经营性科目也随之增长：
	经营性资金占用系不属于现金及现金等价物的票据保证金46,682.93万元、信用证及保函保证金6,030.90万元、诉讼冻结资金6,434.20万元、工程类与客户共管资金7,024.49万元、其他保证金91.72万元。
	公司下属子公司中联环境与金融机构开展了带追索权的应收账款商业保理业务。因该项业务附带追索权，因此会计处理上将相应的应收账款未出表、收到金融机构支付给公司的保理资金计入到“筹资活动产生产生的现金流量”；而客户付款时则直接支付金融机构、未在公司“经营活动产生的现金流量”体现。该项业务导致公司2018年经营活动产生的现金流量净额减少42,179.54万元。
	第二类 经营性资产用于投资性项目
	公司2018年将经营性资产，包括应收票据用于支付股利、股权交易费用、构建长期资产，以及将内部库存用于投资类项目（含BOT、BT、BO等）建设。
	公司子公司中联环境2018年以应收票据支付中联重科公司以前年度分红款12,327.94万元、支付股权交易费用3,157.01万元、构建长期资产20,960.31万元，共计占用应收票据金额36,445.26万元。公司持有的应收票据均为公司销售商品、提供劳务从客户处取得，若持有应收票据到期获取的资金，则计入到公司“经营活动产生的现金流量”；但公司将应收票据用于偿付非经营性债务，则减少了当期经营活动现金流入。
	公司以应收票据支付非经营性债务，主要目的是为了减少现金占用、降低公司财务成本。
	公司自有存货用于销售获取现金流，属于经营活动现金流；但用于构建长期资产后，减少了相应的经营活动现金流入。
	第三类 增加当期利润但现金流不计经营活动的非经营性业务
	2018年非经营活动增加公司利润共计14,576.35万元，但该类业务涉及的现金净流入不属于“经营活动产生的现金流量”，也造成公司经营活动产生的现金流量净额”与公司“归属上市公司股东的净利润”产生差异。
	综上，公司2018年度合并报表归属上市公司股东净利润，与经营活动产生的现金流量净额产生较大差异，主要系经营性因素造成的，即应收账款的增长、经营性资产（应收票据、存货）用于构建长期性资产造成的。此外，非经营性收益增加了当期利润、但产生的现金流不计入经营活动现金流，也进一步加大了上述差异。
	6.2净利润与现金流变动趋势不一致的原因
	公司2018年合并报表归属上市公司股东净利润92,857.78万元，比2017年同比增长64.02%；经营性现金流量净额-115,074.49万元,同比下降673.37%。
	公司2018年合并报表归属上市公司股东净利润大幅度增长，与经营性现金流量净额大幅度下降，二者在变动趋势上不一致，主要原因如下：
	（1）本公司于2018年12月初完成中联环境并购重组，2018年12月将中联环境纳入合并范围；合并前公司控股股东盈峰控股于2017年7月开始持有中联环境51%的股权，本公司重组中联环境属于同一控制的企业合并。
	依据同一控制下的企业合并会计处理原则，本公司2018年1-11月按照51%股权比例并表中联环境损益，并计入到非经常性损益；2018年12月重组完成，将中联环境100%并表。
	同时公司依据同一控制下的企业合并会计处理原则，追溯调整2017年财务报告，7-12月按照51%的股权比例并表中联环境损益，并计入到非经常性损益。
	2017年、2018年合并口径差异原因放大了公司两个年度归属上市公司股东净利润的增长幅度。若按照模拟重组口径，即2017年、2018年公司均100%并表中联环境权益，则公司2018年归属上市公司股东净利润较2017年同比增长25.39%：
	（2）经营性现金流量净额大幅度下降的原因
	因合并报表口径原因，公司2018年经营活动现金流量净额涵盖中联环境2018年全年，而2017年仅涵盖中联环境2017年7-12月,且下半年为中联环境回款高峰月份。若按照模拟重组口径，则2017年、2018年公司经营性现金流量净额如下：
	若按照模拟重组口径，上市公司2018年经营活动现金流量净额较2017年改善5.86%；造成上市公司经营活动现金流量净额为负数，主要原因是中联环境的经营活动现金流量净额为负、且金额较大。中联环境经营活动现金流量净额为负，主要原因如下：
	（1） 因中联环境与部分客户约定的信用期较长，且公司销售规模逐渐扩大，导致应收账款较期初增加95,398.91万元，经营现金流流入减少95,398.91万元；
	（2） 中联环境用票据支付非经营性款项（长期资产款、股利款、股权处置交易费等）32,164.53万元，经营现金流流入减少32,164.53万元；
	（3） 中联环境与金融机构开展了带追索权的应收账款商业保理业务，因该项业务附带追索权，相应的应收账款未出表、收到金融机构支付给公司的保理资金计入到“筹资活动产生产生的现金流量”；而客户付款时则直接支付金融机构、未在公司“经营活动产生的现金流量”体现。该项业务导致公司2018年经营活动产生的现金流量净额减少42,179.54万元。
	综上，公司报告期内各产业销售信用政策未发生重大变化，主要是同一控制下的企业合并导致2017年、2018年在数据口径上存在一定差异；同时，由于中联环境经营性资产的增加、经营性资产（应收票据、存货）等用于构建长期性资产、应收账款商业保理等，造成公司报告期经营活动现金流量净额为负、且金额较大。
	7．年报披露，你公司报告期第四季度扣除非经常性损益后归属母公司净利润为2亿元，超过前三季度的总和。请你公司结合行业周期及同行业可比公司情况、2019年度第一季度情况，说明第四季度业绩大幅度增长的原因，是否与行业情况一致，收入确认是否符合《企业会计准则》的规定。
	【回复】
	公司报告期第四季度扣除非经常性损益后归属母公司净利润大幅度增长的原因是2018年12月公司并入中联环境100%损益、并计入到经常性损益。
	上市公司2018年4个季度经营数据列示如下：
	造成公司2018年第四季度扣除非经常性损益归属母公司股东净利润较前三个季度大幅度增长的主要原因是，公司2018年12月因“同一控制下的企业合并”，将中联环境纳入合并范围，并非上市公司自身业务第四季度发生了重大变化及波动。
	公司2018 年通过非公开发行股票方式购买中联环境 100%股权。中联环境 于 2018 年 11 月 27 日，完成了工商变更登记手续，正式成为公司的全资子公 司，公司合并范围变化。
	由中联环境的体量相对较大，其营业收入、净利润等均是上市公司原有业务的好几倍。因此中联环境的合并对上市公司的财务数据影响较大。
	2018年上市公司（合并中联环境前）与中联环境主要经营数据对比列示如下：
	在合并前，公司控股股东盈峰控股于2017年7月起持有中联环境51%的股权；因此，依据同一控制下的企业合并会计处理原则，公司2018年1-11月并入中联环境51%的损益，并计入到非经常性损益；2018年12月并入中联环境100%损益、并计入到经常性损益。因同一控制下的企业合并口径原因，是导致公司四季度归属上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润大幅度上升的主要原因。
	另外，第四季度通常是中联环境销售旺季，2017年、2018年第四季度销售收入占当年全年收入的比重分别为34.51%、33.84%。中联环境第四季度销售收入占比高于其他季度，也是导致第四季度归属上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润大幅度上升的原因之一。
	上市公司2018年第四季度与2019年第一季度经营数据列示如下：
	综上，公司报告期第四季度扣除非经常性损益后归属母公司净利润大幅度增长的原因是2018年12月公司并入中联环境100%损益、并计入到经常性损益。公司的经营与行业情况一致，收入确认是符合《企业会计准则》的规定。
	8．请你公司对比合并中联环境前的各项财务指标，说明同口径下报告期内主要财务指标的情况，如有变动较大的指标，请说明原因。
	【回复】
	2018年，受制于国家金融去杠杆、PPP全面整肃、财政严监管等不利因素的影响，公司环保治理工程业务出现较大幅度下滑。
	公司2018年（合并中联环境前）相比2017年，归属于公司营业收入、毛利率、普通股股东的净利润、非经常性损益、扣除非经常性损益后的归属公司普通股股东的净利润等指标均发生了较大变化。同时，公司2017年12月完成股票定向增发、使公司2018年净资产大幅度增长，进一步导致加权平均净资产收益率、扣除非经常性损益加权平均净资产收益率、基本每股收益、扣除非经常性损益基本每股收益等财务指标出现较大幅度下降。具体情况如下：
	（1）净利润变化原因
	公司通风机械制造、电工器械制造2018年经营状况稳定，净利润分别有13.34%、18.24%的增长。公司2018年（合并中联环境前）归属于公司普通股股东的净利润同比2017下降21.12%，主要是公司环保治理工程业务出现较大幅度下滑。具体情况如下：
	一方面，国家金融去杠杆、PPP项目政策发生重大调整，公司为规避经营风险，公司主动调整业务方向，除地方政府有专项资金做建设资金保障的项目外，公司暂缓或不再拓展新的黑臭水体治理、经济欠发达地区农村污水治理、流域环境治理等周期长、回款难度大的高风险项目；由此也给公司业绩在短期内造成一定的负面影响。
	另一方面，随着市场竞争加剧，公司环境监测设备销售价格逐年下降、导致销售毛利率也出现下滑。
	（2）非经常性损益变化原因
	非经常性损益2018年（合并中联环境前）16,729.73万元，同比增长26.94%。主要原因是公司2018年减持华夏幸福股票所致。公司2018年出售华夏幸福股票产生投资收益15,215.00万元，去年同期8,462.76万元，同比增长79.79%。
	（3）加权平均净资产变化原因
	公司2018年（合并中联环境前）加权平均净资产431,763.79万元，同比增长22.46%，主要原因：
	一方面，公司2018年（合并中联环境前）归属于公司普通股股东的净利润27,744.17万元，导致公司加权平均净资产增长13,872.08万元；
	另一方面，公司于2017年12月完成定向增发，导致公司2018年（合并中联环境前）加权平均净资产增长60,913.59万元。
	以上两项导致公司2018年（合并中联环境前）加权平均净资产增长74,785.67万元，是公司加权平均净资产增长的主要原因。
	综上，公司一方面因外部竞争加剧、自身业务调整等原因，导致归属于公司普通股股东的净利润、扣除非经常性损益后的归属于公司普通股股东的净利润出现下滑，另一方面由于定向增发、当年滚存利润等原因导致加权平均净资产、股本增长，最终导致公司加权平均净资产收益率、扣除非经常损益加权平均净资产收益率、基本每股收益、扣除非经常损益基本每股收益等指标均有不同幅度的下降。
	9．年报中披露，你公司筹资活动产生的现金流量净额较2017年下降16亿元，主要系你公司及中联环境现金分红影响所致，其中你公司2018年分红较2017年增长2.11亿元。请你公司说明中联环境现金分红的计提及分配的时点、金额及对象，其在重大资产重组前进行现金分红的原因及合理性，重大资产重组的相关评估结果、交易对价是否充分考虑了该次分红的影响。
	【回复】
	9.1、中联环境现金分红的计提及分配的时点、金额及对象，其在重大资产重组前进行现金分红的原因及合理性
	（1）2018年4月末，中联环境可供使用的资金充足，分红事项不会对中联环境的现金流及经营情况造成重大影响
	（2）中联环境向股东分红，最终并未减少自身持有的货币资金金额
	（3）中联环境股东所获得的分红款用于收购中联环境持有的纳都勒股权，有利于提升中联环境的资产质量
	9.2、重大资产重组的相关评估结果、交易对价是否充分考虑了该次分红的影响。
	10．年报披露，你公司报告期向广东天枢新能源科技有限公司（以下简称“广东天枢”）投资600万元，当年确认投资亏损546万元，并减少投资54万元，期末投资额为0。同时，你公司在2018年5月至12月期间，合计向广东天枢提供财务资助合计744万元。请你公司说明对广东天枢的参股比例，投资及退出投资时间，广东天枢与你公司董事、监事、高级管理人员及控股股东、实际控制人是否存在关联关系，投资亏损及提供财务资助的原因，相关事项履行审议程序和信息披露义务的情况（如适用）。
	【回复】
	10.1、请你公司说明对广东天枢的参股比例，投资及退出投资时间
	10.2、广东天枢与你公司董事、监事、高级管理人员及控股股东、实际控制人是否存在关联关系
	10.3、投资亏损及提供财务资助的原因，相关事项履行审议程序和信息披露义务的情况
	2018年3-9月，广东天枢作为盈峰环境的子公司，公司为支持广东天枢广州充电站项目的拓展，公司分别于2018年5月18日、9月17日与广东天枢签署了金额为344万元、400万元的借款协议，年利率为6.5%。
	因广东天枢是公司的控股子公司，公司向子公司的日常经营提供资金支持，属于正常的经营行为，而且资金占用费率高于银行同期贷款基准利率，也高于公司实际的融资成本，不存在损害上市公司及投资者利益的情形。借款事项无需履行审议程序和信息披露义务。
	2018年10月12日，公司将广东天枢20%股权转给了梁志强，公司持有广东天枢40%的股权，非广东天枢的控股股东。但因广东天枢的资金实力有限，无法在短期内归还上述借款。考虑到广东天枢的实际情况，经双方协商，计划于2019年12月31日前归还上述借款。
	公司投资广东天枢亏损的原因如下：
	上市公司考虑对广东天枢投资后短期内即进行持股比例调整，且广东天枢原实际控制人梁志强仍在2018年全年内担任天枢公司总经理，负责广东天枢的日常经营管理，故综合考虑该项投资对2018年度报表的影响后，将其自投资初始日起即按权益法核算。
	2018年3月，梁志强将其持有的广东天枢公司60%股权作价1.00元出售给盈峰环境公司，并由盈峰环境公司履行了相应的出资义务，注入资本600万元至广东天枢公司，即盈峰环境公司以600万零1元的成本取得广东天枢公司60%股权。
	2018年3-9月，由于广东天枢处于起步阶段，但人工支出、办公等经营成本较高，导致净利润为-728.77万元，盈峰环境按60%持股比例核算应享有或应分担的净损益份额为-437.26万元，2018年9月底，盈峰环境对广东天枢60%股权投资相应的账面价值为162.74万元。
	2018年10月，盈峰环境将其持有的广东天枢20%股权作价200万元出售给梁志强，相应的投资成本是54.25万元，处置该股权的收益为145.75万元。
	2018年10-12月，广东天枢公司净利润为-320.90万元，盈峰环境公司按40%持股比例核算应享有或应分担的净损益份额为-128.36万元，2018年9月底，盈峰环境对广东天枢40%股权投资相应的账面价值为108.49万元，确认了-108.49万元的投资收益将长期股权投资账面价值减记至零后，超额亏损-19.87万元在账外备查登记。
	综上，2018年度，盈峰环境公司对广东天枢公司按持股比例确认的应享有或应分担的净损益份额为-437.26万元+（-108.49万元）=-545.75万元，期中处置的20%股权的投资成本为54.25万元，处置该股权的收益为145.75万元。
	11．年报在建工程科目附注中披露报告期转入固定资产9.05亿元，同时固定资产科目附注中披露报告期自在建工程科目转入1.12亿元。请你公司说明上述差异的原因，如存在披露错误，请及时进行更正。
	【回复】
	公司年报在建工程科目附注中披露报告期转入固定资产9.05亿元，同时固定资产科目附注中披露报告期自在建工程科目转入1.12亿元，二者差异7.93亿元，差异原因如下：
	因在“上市公司定期报告制作系统”填列在建工程项目变动表时，所列示的栏位是固化的不能进行新增列的操作，所以财务人员在填列时将在建工程转入让固定资产的11,207.20万元，与转入无形资产的79,314.97万元合并填列，最终导致与附注中披露报告期自在建工程转入金额不符。
	本期由在建工程转入无形资产，主要是垃圾焚烧仙桃BOT项目、寿县BOT项目，以及顺德污水厂BT项目、石门垃圾站建造项目、醴陵填埋项目等项目建设完工投入运营，由在建工程科目转入无形资产科目（详见2018审计报告P64)。

